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BANJALUKA - Deset godi-
na nakon donosenja Zakona o
Penzijskom rezervnom fondu
(PREF) Republike Srpske kre-
Ce se u njegove ozbiljne zmjene
kako bi bio prilagoden novim
kretanjima na trzistu, ali i kako
bi se Fondu otvorile nove mogu-
cnosti za ulaganja.

"Izmjene se odnose, prije sve-
g4, na dodatno definisanje ograni-
<Cenja ulaganja. koja i dalje ostaju
konzervativna, ali nam se otvara
mogucnost saradnje s medunaro-
dnim finansijskim institucijama u
infrastrukturnim i drugim proje-
ktima u Republici Srpskoj i Bosni
i Hercegovini, a koja Cesto nema-
ju pravnu prirodu hartija od vrije-
dnosti. Pored toga, izmjenama
zakona u obzir su uzeta iskustva
razvijenijih trzista kapitala gdje je
naglasak na ogranicenju ulaganja
u odnosu na vrijednost portfelja
kao standardni model koatrole ri-
zika izloZenosti prema jednom ili
vise povezanih pravnih lica", kaze
Darko Lakic, direktor PREF-a.

Dodaje kako se izmjenama
zakona otvara mogucnost uces-
tvovanja u repo poslovima na Ba-
njaluckoj berzi, a dodatno je
uredeno pitanje upravljanja dru-
gim fondovima u buducnosti pod
uslovom da im se ukaZe Sansa i
povjerenie.

Inace, medu razlozima za do-
nosenje izmjena i dopuna zakona,
a koji e se u formi nacrta na nare-

| VRUEDNOST %

31122010 | 242190008 8813
31122011, | 215030191 8142
31122012, | 197529023 7634
31122013 | 183318276 70,14
31122014, | 169924456 64,74
31122015, | 156931.906 59,84
31122016, | 111486358 50,31
*cifre zrazene uKM

Udjeli unekorporatizovanim
priv.dntvima

VRUJEDNOS %
32622566 1187
29748947 11,26
29150730 11,27
29129858 11,14
29129830 11,10
28611.058 1091
28543257 1288

Otvara se mogucnost saradnje s medunarodnim finansijskim
institudjama u infrastruktumim i drugim projektima u RS i BiH

STRUKTURA PORTFELJA PREF-a

Obveznice, depodt, trezorski
zapisi, gotovina i potraZivanja
VRUEDNOST %

0 0
19320.0% 732
32073283 1240
48926710 1872
63414377 24,16
76710413 2925
81584386 3681

Mijenja se
Zakon o
Penzijskom
rezervnom
" fondu
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u otvorenii novi
putevi za ulaganja

pa. u kratkom roku, trebalo bi da
doprinese rastu neto vrijednosti
imovine Rezervnog fonda, medu-
tim, u dugom roku, ovaj trend bi
negativno uticao na bilans uspje-
ha Rezervnog fonda", navodi se u
nacrtu izmjena zakona.

Dodaje se i da su zhog negati-
vnog trenda na trziStu hartija od
vrijednosti Republike Srpske pre-
dloZeni novi oblici ulaganja imo-
vine Fonda, a koji su i dalje
uskladeni s osnovnim ciljevima
osnivanja Rezervnog fonda i koji
bi trebalo da doprinesu razvoju
domaceg trzista priviadenjem stra-
nih investicija.

ZADRZAVANJEM
POSTOJECE REGULATNVE
MOZE SE OCEKIVATI
PAD REALNOG

PRINOSA NA PORTFELJ

"Stvaranjem zakonskih pre-
duslova, daje se mogucnost Re-
zervnom fondu da, kao domaci
investitor, zajedno s medunaro-
dnim finansijskim organizacijama
i multilateralnim razvojnim ban-
kama vestvuje u investiranju u
infrastruktume projekte ili neke
druge dugorocne projekie na do-
macem trzistu. U cilju kontrole ri-
zika koncentracije ulaganja,

SU «

dnoj sjednici Narodne skug
RS naci pred poslanicima, navodi
s¢ da se zadrzavanjem postojece
regulative moZe ofekivati pad re-
alnog prinosa na portfelj koji je u
prethodne tri godine, u prosjeku,
iznosio 5,69 odsto.

"S obzirom na to da
domace finansijsko
trziste, kao i inostra-
no, karakteriSu niske
kamatne stope i vi-
Skovi likvidnosti, Re-
zervni fond ce biti
izlozen riziku daljeg pa-
da kamatnih stopa na du-
Zni€ke  hartije  od
vrijednosti usljed po-
vecane kon-

aga-
nja Rezervnog fonda, da bi, i u na-
rednom periodu, Drustvo za
upravljanje nastavilo da ostvaruje
pozitivne rezultate i pruza podrsku
obaveznom penzijskom osigura-
nju”, navode predlagaci zakona.
Inace, PREF RS je u
2016. ostvario dobit od
4,9 miliona maraka.
Prihodi od dividendi su
6,7 miliona, a od ka-
mata 49 miliona KM,
navodi se u njihovom
godiSnjem izvjestaju. Za
Sest godina Fond je is-
platio preko 37 mili-
ona  maraka
dividende.




